
 

 

 
ICF Fixed Income 

otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 

PROSPEKT 
 
 
 

Ovaj Prospekt predstavlja javni poziv na kupnju udjela u ICF Fixed Income otvorenom 
investicijskom fondu s javnom ponudom. Prospekt sadrži informacije i podatke od zna�aja za 
donošenje odluke o ulaganju u Fond. Prije donošenja odluke o ulaganju, potencijalni ulagatelji se 
pozivaju da pro�itaju ovaj Prospekt i priloženi mu Statut Fonda, kao njegov sastavni dio, kako bi se 
stekli saznanja o obilježjima ulaganja i samostalno procijenili rizik Fonda. 
 
Rad ICF Fixed Income, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom, odobren je Rješenjem 
Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/02-02/13, Ur.broj: 567-
02/02-02, od 31. sije�nja 2002. godine. 
 
Posljednje izmjene i dopune Prospekta odobrene su Rješenjem Hrvatske agencije za nadzor 
financijskih usluga, Klasa: UP/I 451-04/08-09/25, Ur. broj: 326-113-08-5, od 24. travnja 2008. 
godine. 
 
 

UVOD - OTVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM 
 
Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom jest zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju uz 
odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga osniva društvo za upravljanje, s ciljem 
prikupljanja nov�anih sredstava javnom ponudom udjela u fondu, �ija se sredstva ulažu u skladu s 
odredbama Zakona te �iji imatelji udjela imaju pravo, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda, 
u svako doba zahtijevati isplatu udjela i na taj na�in istupiti iz fonda. 
 
Sredstva otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom prikupljena izdavanjem i javnom 
prodajom udjela u fondu te imovina ste�ena ulaganjem upla�enih nov�anih sredstava, uklju�uju�i 
prihode i prava proizašla iz imovine fonda, �ine otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, 
odnosno, zasebnu imovinu u zajedni�kom vlasništvu svih imatelja udjela u fondu. 
 
U Republici Hrvatskoj, rad investicijskih fondova i društava za upravljanje investicijskim fondovima 
ure�en je Zakonom o investicijskim fondovima (“Narodne novine”, br. 150/05; u daljnjem tekstu: 
“Zakon”), kao i drugim podzakonskim propisima donesenim po osnovi Zakona, a njihovo je 
osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem 
tekstu: “Nadzorno tijelo”), pravnog sljednika Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske. 
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2. PODACI O FONDU 
 

IME, OSNIVA�, NADNEVAK OSNIVANJA I TRAJANJE FONDA 
 
Naziv fonda je ICF Fixed Income otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (u daljnjem 
tekstu: “Fond”). 
 
Fond je osnovao i njime upravlja ICF Invest društvo s ograni�enom odgovornoš�u za 
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedištem u Zagrebu, Miramarska 24. (u daljnjem 
tekstu: “Društvo”), isklju�ivo radi prikupljanja nov�anih sredstava javnom ponudom udjela svim 
zainteresiranim ulagateljima. 
 
Fond je osnovan temeljem odluke Uprave Društva od 7. sije�nja 2002. godine. Rješenjem Komisije 
za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/02-02/13, Ur.broj: 567-02/02-02, od 
31. sije�nja 2002. godine odobreno je osnivanje Fonda. 
 
Fond je osnovan na neodre�eno vrijeme. 
 
Kontakt: 

ICF Invest d.o.o. 
Miramarska 24 
10000 Zagreb 
Tel.:  (01) 600 56 67 
Faks: (01) 600 56 66 
E-mail: icfinvest@icf.hr 
www www.icf.hr 
 

ULAGATELJI I MOTIVI ULAGANJA U FOND 
 
Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizi�ke osobe kojima je to dopušteno odredbama Zakona i 
drugim mjerodavnim propisima. 
 
Fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji žele pove�ati prinos u odnosu na prinos oro�ene 
štednje, nov�anih fondova i sli�nih oblika plasmana, kroz diverzificirano ulaganje na doma�im i 
me�unarodnim financijskim tržištima u portfelj dužni�kih financijskih instrumenata razli�ite ro�nosti, 
izdavatelja i obilježja prinosa.  
 

POVIJESNI PRINOS FONDA 
 
Fond je s poslovanjem zapo�eo 12. velja�e 2002. godine. Prinos Fonda od prvog dana poslovanja, 
do 31. prosinca 2008. godine iznosi 27,01%. 
 
Prinos Fonda za posljednje tri poslovne godine iznosi:  
 

 -1,41% za 2006. godinu; 
  3,28% za 2007. godinu;  
  0,55% za 2008. godinu; 

 
Svi prinosi prikazani su nakon odbitka svih troškova i naknada Fonda, osim ulaznih i izlaznih 
naknada. 
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POLITIKA ULAGANJA IMOVINE FONDA 
 
Strategijom ulaganja imovine Fonda utvr�uju se osnovni ciljevi i na�ela ulaganja kako bi se 
o�uvala vrijednost uloga u Fond, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.  
 
Uvažavaju�i na�ela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod ulaganja imovine 
Fonda, osnovni dugoro�ni cilj Društva je sigurno i stru�no plasirati prikupljena nov�ana sredstva i 
osigurati likvidnost Fonda, kako bi ulagatelji imali stalnu i sigurnu mogu�nost unov�enja udjela, uz 
što ve�u profitabilnost ulaganja i preuzimanje primjerenog rizika. 
 
Društvo ulaže imovinu Fonda u:  
 
− dužni�ke vrijednosne papire doma�ih izdavatelja – pravnih osoba; 
− dužni�ke vrijednosne papire stranih izdavatelja – pravnih osoba; 
− državne i municipalne dužni�ke vrijednosne papire u Republici Hrvatskoj; 
− državne i municipalne dužni�ke vrijednosne papire u inozemstvu; 
− udjele u otvorenim investicijskim fondovima koji pretežno ulažu u dužni�ke vrijednosne papire 

na doma�im i me�unarodnim financijskim tržištima; 
− blagajni�ke zapise Hrvatske narodne banke i trezorske zapise Ministarstva financija Republike 

Hrvatske; 
− zamjenjive obveznice; 
− sporazume o reotkupu (repo sporazume); 
− terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice; 
− nov�ane depozite kod financijskih institucija. 
 
Ciljana struktura Fonda podrazumijeva ulaganje najviše 80% imovine Fonda u obveznice i druge 
dugoro�ne instrumente predvi�ene ovim Prospektom te ulaganje najmanje 20% imovine Fonda u 
kratkoro�ne dužni�ke vrijednosne papire i depozite.  
 
Pored navedenog, izloženost financijskim izvedenicama kojima su osnova dužni�ki vrijednosni 
papiri može iznositi najviše 30% vrijednosti imovine Fonda, a izloženost terminskim deviznim 
transakcijama može iznositi najviše 75% vrijednosti imovine Fonda. 
 
U nov�ane depozite kod financijskih institucija ulaže se najmanje 5% neto vrijednosti imovine 
Fonda. 
 
Vrijednosni papiri Fonda mogu se sastojati od onih vrijednosnih papira koji su uvršteni na službenu 
(redovitu) kotaciju za prodaju na burzi i drugim organiziranim tržištima u Republici Hrvatskoj ili 
burzama i drugim organiziranim tržištima država �lanica Europske Unije te drugih država OECD-a i 
CEFTA-e. 
 
Društvo �e najmanje 50% imovine Fonda uložene u vrijednosne papire, uložiti u vrijednosne  papire 
izdavatelja iz Republike Hrvatske. Ulaganja u vrijednosne papire izdavatelja iz zemalja �lanica CEFTA-
e mogu iznositi najviše 10% imovine Fonda uložene u vrijednosne papire. Društvo �e najviše 50% 
imovine Fonda uložene u vrijednosne papire, uložiti u vrijednosne papire izdavatelja iz zemalja �lanica 
Europske Unije. 
 
Dozvoljeno je ulaganje više od 35% neto vrijednosti imovine Fonda u vrijednosne papire i 
instrumente tržišta novca �iji su izdavatelji Republika Hrvatska, neka od država �lanica Europske 
Unije, Europska banka za obnovu i razvoj (EBRD), Me�unarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) 
ili Europska investicijska banka (EIB). 
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Udjeli u drugim otvorenim investicijskim fondovima mogu iznositi najviše 10% vrijednosti imovine 
Fonda. Imovina Fonda može se ulagati samo u one investicijske fondove kojima naknada za 
upravljanje iznosi do najviše 3,5% godišnje neto vrijednosti imovine. 
 
Ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice mogu se koristiti u svrhu 
zaštite od rizika i u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno pove�anja prinosa ili 
smanjenja troškova Fonda. Korištenjem financijskih izvedenica ne�e se mijenjati investicijska 
strategija, niti pove�ati izloženost rizicima iznad onih definiranih ovim Prospektom i Statutom 
Fonda te Zakonom. 
 
Prilikom ulaganja Društvo se pridržava ograni�enja utvr�enih Zakonom. 
 
OSNOVNI RIZICI ULAGANJA U FOND 
 
Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odre�enih rizika koji, u slu�aju njihova nastupa, mogu 
dovesti do nezadovoljavaju�eg ili negativnog prinosa od ulaganja u Fond. Nastavno su navedeni 
rizici kojima se izlažu imatelji udjela u Fondu. 
 
1. rizik promjene cijene vrijednosnih papira (cjenovni rizik); 
2. rizik promjene te�aja (valutni rizik); 
3. kreditni rizik; 
4. rizik promjene poreznih propisa; 
5. rizik svojstven naravi Fonda. 
 
Ulaganje u Fond ne predstavlja bankovni depozit i nije osigurano od strane Državne agencije za 
osiguranje štednih uloga i sanaciju banaka, niti od neke druge financijske institucije. 
 
Rizik promjene cijene vrijednosnih papira (cjenovni rizik) 
 
Imovina Fonda bit �e, sukladno strategiji i ograni�enjima ulaganja navedenim u ovom Prospektu i 
Statutu Fonda, pretežito uložena u nov�ane depozite i kratkoro�ne dužni�ke vrijednosne papire. 
Navedenim se instrumentima trguje na doma�im i me�unarodnim financijskim tržištima i njihova je 
cijena podložna dnevnim promjenama pod utjecajem niza �imbenika. Pad tržišne cijene pojedinog 
vrijednosnog papira u koji je uložena imovina Fonda može dovesti do smanjenja prinosa na 
ulaganje.  
 
Rizik promjene te�aja (valutni rizik) 
 
Imovina Fonda može biti uložena u financijske instrumente denominirane u razli�itim valutama, 
�ime se tako uloženi dio imovine izlaže riziku promjene te�aja pojedine valute u odnosu na euro – 
obra�unsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fond.  
 
Kreditni rizik 
 
Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj dužni�kog vrijednosnog papira odnosno dužnik 
po financijskom instrumentu koji je uklju�en u imovinu Fonda, ili osoba s kojom u svoje ime a za 
ra�un Fonda Društvo sklapa poslove na financijskim tržištima, ne�e biti u mogu�nosti, u cijelosti ili 
djelomi�no, podmiriti svoje obveze o dospije�u, što bi negativno uticalo na likvidnost i vrijednost 
imovine Fonda. 
 
Rizik promjene poreznih propisa 
 
Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da se porezni propisi, u Republici 
Hrvatskoj ili inozemstvu, promijene na na�in koji bi negativno utjecao na prinos Fonda. 
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Sukladno postoje�im poreznim propisima na snazi u Republici Hrvatskoj, porast vrijednosti imovine 
Fonda ne podliježe oporezivanju porezom na dobit. Promjena poreznih propisa od strane 
zakonodavne vlasti Republike Hrvatske, koja bi rezultirala ukidanjem i/ili mijenjanjem opisanog 
poreznog statusa imovine Fonda, mogla bi negativno utjecati na profitabilnost ulaganja u udjele u 
Fondu.  
 
Rizik promjene poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja Društva.   
 
Rizik svojstven naravi Fonda 
 
Zahvaljuju�i posebno strukturiranom portfelju Fond objedinjava prednosti obvezni�kih fondova i 
nov�anih fondova, omogu�uju�i na taj na�in postizanje atraktivnog prinosa uz o�uvanje likvidnosti. 
Ipak, s obzirom na vrste imovine u koju je Fondu dozvoljeno ulaganje, vrijednost imovine, odnosno 
cijena udjela Fonda, može u nekim razdobljima imati visoku volatilnost, posebice kod zna�ajnih 
promjena kamatnih stopa i/ili te�aja obra�unske valute Fonda – eura u odnosu na kunu. Budu�i da 
je Prospektom predvi�eno korištenje terminskih i opcijskih ugovora te drugih financijskih 
izvedenica s ciljem pove�anja prinosa, može do�i do pove�ane volatilnosti cijene udjela u Fondu. 
 

VRIJEDNOST IMOVINE FONDA I CIJENA UDJELA U FONDU  
 
Vrijednost imovine Fonda Društvo izra�unava svakog radnog dana za prethodni dan, najkasnije do 
18:00 sati.  
 
Neto vrijednost imovine Fonda odre�uje se tako da se u skladu sa Zakonom i drugim važe�im 
propisima prvo odredi vrijednost financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda. Od 
vrijednosti imovine oduzima se vrijednost obveza Fonda i troškova koji se prema ovom Prospektu 
oduzimaju od imovine Fonda. 
 
Cijena udjela u Fondu se izra�unava dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda sa brojem izdanih 
udjela. Broj izdanih udjela jednak je broju udjela u trenutku izra�una cijene, uzevši u obzir prodaju i 
otkupe izvršene od trenutka zadnjeg izra�una cijene do trenutka izra�una nove cijene.  
 
Društvo �e cijenu udjela u Fondu staviti javnosti na raspolaganje po svakom njenom izra�unu u 
skladu sa Zakonom. Utvr�ena cijena udjela objavit �e se u medijima koji su dostupni na 
cjelokupnom podru�ju Republike Hrvatske, te �e biti na raspolaganju bilo kojem ulagatelju koji je 
zatraži osobno, putem pošte ili elektronskim putem na adresu Društva. 
 
Vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca ne smije pasti ispod 
5.000.000,00 (pet milijuna) kuna. U slu�aju da vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna 
kalendarska mjeseca padne ispod prethodno nazna�enog iznosa Fond mora biti likvidiran ili 
pripojen drugom fondu. 
 
Sve se vrijednosti utvr�uju u eurima i kunama, primjenom srednjeg te�aja Hrvatske narodne banke 
koji vrijedi na dan izra�una. 
 

KUPNJA UDJELA U FONDU 
 
Najniži nov�ani iznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja iznosi 1.000,00 (tisu�u) eura, plativo u 
kunskoj protuvrijednosti, izra�unatoj primjenom srednjeg te�aja Hrvatske narodne banke za euro 
koji vrijedi na dan uplate. Po�etna cijena udjela u Fondu iznosi 1.000,00 (tisu�u) eura.  
 
Svaki zainteresirani ulagatelj može kupiti udjele u Fondu uplatom nov�anih sredstava na ra�un 
Fonda, uz prethodno podneseni zahtjev za kupnju udjela, temeljem �ega stje�e udio u Fondu. 
Nov�ana sredstva za cijenu udjela izraženu u eurima upla�uje se kunskoj protuvrijednosti, 
izra�unatoj primjenom srednjeg te�aja Hrvatske narodne banke na dan uplate. 
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Kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni važe�oj na dan zaprimanja zahtjeva za kupnju udjela, 
ukoliko je taj zahtjev zaprimljen do 14:00 sati. Svi zahtjevi zaprimljeni nakon 14:00 sati bit �e 
tretirani kao da su zaprimljeni sljede�eg radnog dana. Ako sredstva nazna�ena u zahtjevu za 
kupnju udjela ne pristignu na ra�un Fonda tijekom radnog dana kada je zahtjev zaprimljen, kupnja 
udjela obavlja se po cijeni koja vrijedi na dan kada su sredstva pristigla na ra�un Fonda. 
 
Zahtjev koji je zaprimljen u neradne dane smatrat �e se da je zaprimljen prvog radnog dana koji 
slijedi danu zaprimanja zahtjeva. Svi zahtjevi za uplatu ili isplatu udjela zaprimljeni u istom radnom 
danu, glede obra�una i naplate naknade, smatraju se jednom uplatom ili isplatom. 
 
Sukladno važe�im propisima Republike Hrvatske, sve uplate u Fond te isplate iz Fonda obavljaju 
se u kunama. U slu�aju da se trenutno važe�i propisi izmjene ili za to dobije odobrenje nadležnih 
institucija, Društvo može donijeti odluku da uplate i isplate u Fondu budu i u nekoj drugoj valuti, pri 
�emu je dužno o takvoj odluci obavijestiti ulagatelje i Nadzorno tijelo. 
 

PRODAJA I PRIJENOS UDJELA U FONDU 
 
Imatelj udjela u Fondu može u svakom trenutku sve udjele ili odre�eni broj udjela unov�iti 
prodajom Fondu ili drugom zainteresiranom kupcu, odnosno može prenijeti svoje udjele na bilo 
koju tre�u fizi�ku ili pravnu osobu pod uvjetima navedenim u Prospektu i Statutu Fonda.  
 
U slu�aju prodaje udjela Fondu, prodavatelju se priznaje cijena važe�a na dan na koji je zaprimljen 
zahtjev za prodaju udjela, ukoliko je taj zahtjev zaprimljen do 14:00 sati. Svi zahtjevi za prodaju 
zaprimljeni nakon 14:00 sati bit �e tretirani kao da su zaprimljeni sljede�eg radnog dana. Društvo 
�e uputiti sredstva od prodaje udjela na ra�un koji odredi prodavatelj, u roku od najviše sedam 
radnih dana od dana zaprimanja zahtjeva za isplatu, umanjena za iznos izlazne naknade. Isplata 
se obavlja u kunskoj protuvrijednosti, izra�unatoj primjenom srednjeg te�aja Hrvatske narodne 
banke za euro koji vrijedi na dan podnošenja zahtjeva. 
 
Imatelj udjela u Fondu ima pravo prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu pod uvjetom da je 
prethodno ispunio obrazac o prijenosu što ga je odobrilo Društvo, pri �emu takav prijenos proizvodi 
pravne u�inke prema tre�ima tek po njegovom upisu u registar imatelja udjela koje vodi Društvo i 
nakon što primatelj prijenosa potvrdi da ga prihva�a. Prijenos udjela može biti odbijen zbog razloga 
navedenih u �lanku 178. Zakona. Obrazac o prijenosu potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, 
te ga dostavljaju Društvu. 
 
U slu�aju kada bi realizacijom zahtjeva za djelomi�nu prodaju ili prijenos udjela preostala 
vrijednost udjela ulagatelja u Fondu bila ispod propisane minimalne uplate u Fondu, smatrat �e se 
da je ulagatelj dao zahtjev za prodaju ili prijenos svih svojih udjela u Fondu. 
 

*  *  * 
 
Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati udjele i pomo�u trajnog naloga. Tako�er, zainteresirani 
ulagatelji mogu prodavati udjele na na�in da ovlaste Društvo da periodi�no ispla�uje odre�eni broj 
udjela ili odre�enu koli�inu nov�anih sredstava na unaprijed odre�en ra�un.  
 
Potvrde o transakcijama izdaju se ulagatelju najkasnije u roku od sedam radnih dana od primitka 
valjanog zahtjeva za prodaju, odnosno kupnju te izvršene uplate u Fond. 



 

ICF Fixed Income otvoreni investicijski fond s javnom ponudom / Prospekt 7 

 

PRAVA IZ UDJELA U FONDU 
 
Stjecanjem udjela u Fondu i upisom u registar udjela, ulagatelji stje�u niže nazna�ena prava s 
osnove vlasništva udjela Fonda: 
 

1. pravo na obaviještenost (polugodišnja i godišnja izviješ�a), 
2. pravo na udio u dobiti Fonda, 
3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela, 
4. pravo na isplatu dijela likvidacijske mase Fonda. 
 

Prethodno nazna�ena prava iz udjela u Fondu imatelji udjela ostvaruju u skladu s odredbama 
Prospekta Fonda.  
 

IZVJEŠ�IVANJE JAVNOSTI I IMATELJA UDJELA U FONDU  
 
Društvo �e dostavljati Nadzornom tijelu revidirana godišnja financijska izvješ�a o poslovanju Fonda 
u roku od �etiri mjeseca od završetka obra�unske godine, a polugodišnja financijska izvješ�a u 
roku od dva mjeseca od završetka šestomjese�nog obra�unskog razdoblja, te �e navedena 
izvješ�a, odnosno dodatne informacije o Fondu, kao i Prospekt i Statut Fonda, biti dostupni 
imateljima udjela u sjedištu Društva. 
 
Sukladno odredbama Zakona i Pravilnika o obveznom sadržaju, rokovima i obliku obveznih 
izvješ�a o radu investicijskih fondova, društava za upravljanje i depozitne banke (Narodne novine, 
broj 8/07) Društvo �e Nadzornom tijelu dostavljati i periodi�na izvješ�a. 
 
Društvo �e imateljima udjela u Fondu, isklju�ivo na njihov pisani zahtjev, dostaviti polugodišnje 
izvješ�e i revidirano godišnje izvješ�e Fonda, kao i dodatne informacije o Fondu. 
 
Imateljima udjela, Društvo �e jednom godišnje dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u 
Fondu u njihovom vlasništvu. Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih zakonski ovlaštenih zastupnika, 
te na njihov trošak, Društvo �e dostaviti izvadak o stanju i prometima udjela u Fondu u njihovom 
vlasništvu.  
 
Društvo �e imatelje udjela u Fondu, na njihov zahtjev, izvijestiti o cijeni udjela u Fondu.  
 

RASPOLAGANJE SA DOBITI FONDA 
 
Dobit Fonda utvr�uje se financijskim izvješ�ima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu. 
 
Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadržana je u cijeni jednog udjela, a imatelji 
udjela realiziraju dobit na na�in da djelomi�no ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu 
sukladno odredbama ovog Prospekta.  
 

POSLOVNA GODINA  
 
Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja po�inje 1. sije�nja i završava 31. 
prosinca. 
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OBUSTAVA OTKUPA I IZDAVANJA UDJELA  
 
Otkup udjela u Fondu može se obustaviti ako Društvo i depozitna banka smatraju da uslijed 
iznimnih okolnosti nije mogu�e utvrditi to�nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje 
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela u 
Fondu. U slu�aju nastupa navedenih okolnosti, Društvo �e obustaviti i izdavanje udjela u Fondu. 
Obustavu otkupa i izdavanja udjela u Fondu Društvo �e bez odgode prijaviti Nadzornom tijelu. 
 
Pored navedenog, do privremene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu može do�i i 
temeljem naloga Nadzornog tijela upu�enog Društvu i depozitnoj banci ako Nadzorno tijelo stekne 
nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se ulagateljima nanosi šteta zbog 
neto�nog izra�una cijene udjela u Fondu. 
 
Za vrijeme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela, Društvo može nastaviti sa zaprimanjem 
zahtjeva za otkup ili prodaju udjela, koji �e se izvršiti u trenutku kada bude izra�unata sljede�a 
otkupna i prodajna cijena, pri �emu se nalogodavci upozoravaju da njihovi nalozi ne�e biti izvršeni 
u rokovima predvi�enim Prospektom i Statutom Fonda. 
 
Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat �e nakon što Društvo i depozitna banka 
ocijene da je mogu�e odrediti to�nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u Zakonom 
propisanim rokovima.  
 
Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest o naknadnom nastavku poslovanja, 
Društvo �e objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju 
Republike Hrvatske.  
 

OTKAZ I LIKVIDACIJA FONDA 
 
Odluku o likvidaciji Fonda donosi Društvo u slu�ajevima nastupa okolnosti predvi�enim Zakonom, 
a osobito u slu�ajevima: 
 

1. dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim 
fondovima, osim ukoliko upravljanje Fondom ne bude preneseno na drugo ovlašteno 
društvo za upravljanje, 

2. promjene depozitne banke ako, u za to Zakonom predvi�enim rokovima, ugovor ne bude 
sklopljen s drugom depozitnom bankom, 

3. pada vrijednosti imovine Fonda ispod najniže vrijednosti imovine utvr�ene odredbama ovog 
Prospekta. 

 
Likvidaciju Fonda provodi Društvo, osim u slu�ajevima u kojima je Društvo u ste�aju ili mu je 
Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad.  
 
U slu�aju nemogu�nosti provedbe likvidacije Fonda od strane Društva, likvidaciju provodi 
depozitna banka Fonda. Ukoliko je depozitna banka Fonda u ste�aju ili je Hrvatska narodna banka 
privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci Fonda, likvidaciju provodi ovlašteni 
likvidator Fonda imenovan od strane Nadzornog tijela, bez odgode, pri �emu je Nadzorno tijelo 
dužno postupati s pove�anom pažnjom i brinu�i se o pravima i interesima imatelja udjela u Fondu.    
 
Likvidator je dužan u roku od sedam dana od donošenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana 
imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Nadzorno tijelo i sve ulagatelje u Fondu. 
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Nakon donošenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u Fondu, 
osim u slu�aju zahtjeva zaprimljenih nakon utvr�ivanja zadnje cijene, a prije donošenja odluke o 
likvidaciji, pri �emu se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati isklju�ivo za potrebe njegove 
likvidacije. 
 
Od dana donošenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu napla�ivati nikakve naknade osim 
naknada depozitnoj banci, troškova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te troškova 
sa�injavanja i podnošenja polugodišnjih ili revidiranih godišnjih izvješ�a ulagateljima u Fondu, 
nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda. 
 
U postupku provedbe likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a obveze Fonda dospjele do dana 
donošenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda raspodjeljuje 
se imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u Fondu. 

 

POREZNI TRETMAN FONDA I ULAGATELJA 
 
Imovina Fonda teretit �e se za sve postoje�e ili budu�e porezne obveze s osnove poslovanja 
Fonda prema važe�im poreznim propisima Republike Hrvatske, uklju�uju�i porezne obveze koje je 
Fond dužan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troškove reguliranja poreznih obveza i 
zahtjeva za povrat navedenih poreza.  
 
Prema postoje�im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se nikakvim 
poreznim optere�enjima. 
Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od zna�aja za oporezivanje prihoda ulagatelja u 
investicijske fondove su: 
 
-  Op�i porezni zakon, 
-  Zakon o porezu na dobit, te 
-  Zakon o porezu na dohodak, 
 
kao i primjenjivi podzakonski akti i odluke nadležnih tijela.  
 
Ulagatelji se upu�uju na savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o mogu�im poreznim 
posljedicama koje za njih mogu proizi�i s osnove vlasništva ili raspolaganja udjelima u Fondu s 
obzirom na mjerodavne doma�e i strane porezne propise ili me�unarodne ugovore s poreznim 
obilježjima ili posljedicama. 
 

NAKNADE I TROŠKOVI UPRAVLJANJA FONDOM 
 
Na teret imovine Fonda mogu se ispla�ivati samo naknade i troškovi predvi�eni prospektom 
Fonda. Naknade i troškovi upravljanja Fondom terete imovinu Fonda, a time i imovinu ulagatelja 
te, posljedi�no tomu, s vremenom mogu biti od utjecaja na visinu prinosa Fonda. 
 
Naknada za upravljanje 
 
Naknada za upravljanje Društvu godišnje iznosi 1,2% od neto vrijednosti imovine Fonda, uve�ano 
za porez ukoliko postoji porezna obveza.  
 
Iznos naknade izra�unava se dnevno, jednostavnim kamatnim ra�unom na temelju dnevne neto 
vrijednosti imovine Fonda. Tako obra�unata naknada kumulirat �e se i ispla�ivati Društvu jednom 
mjese�no. Uprava Društva može donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa 
Zakonom. 
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Ulazna naknada 
 
Ulazna naknada se ne napla�uje. Uprava Društva može donijeti odluku o promjeni ulazne 
naknade, a u skladu sa Zakonom. 
 
Izlazna naknada 
 
Izlazna naknada se napla�uje ulagatelju na iznos koji povla�i iz Fonda temeljem prodaje i otkupa 
udjela Fonda, i to u iznosu od 0,25% od ukupne prodajne cijene udjela od koje �e se ustegnuti 
prilikom isplate. Ovako obra�unata izlazna naknada predstavlja prihod Društva. 
 
Uprava Društva može donijeti odluku o promjeni izlazne naknade, a u skladu sa Zakonom. 
 
Naknada depozitnoj banci 
 
Naknada depozitnoj banci iznosi 0,17% godišnje od neto vrijednosti imovine Fonda, uve�ano za 
porez ukoliko postoji porezna obveza.  
 
Naknada depozitnoj banci izra�unava se dnevno, jednostavnim kamatnim ra�unom na temelju 
dnevne neto vrijednosti imovine Fonda. Tako obra�unata naknada kumulirat �e se i ispla�ivati 
depozitnoj banci jednom mjese�no.  
 
U dogovoru s depozitnom bankom, Društvo može donijeti odluku o promjeni visine naknade 
depozitnoj banci, a sve u skladu sa Zakonom. 
 
Troškovi stjecanja i prodaje imovine Fonda  
 
Troškove stjecanja i prodaje imovine Fonda �ine svi troškovi, provizije ili pristojbe vezani za 
transakcije prenosivim vrijednosnim papirima i nov�anim depozitima Fonda u zemlji i inozemstvu. 
 
Troškovi revizora  
 
Troškovi revizora obra�unavaju se i napla�uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini. 
 
Troškovi naknada i pristojbi Nadzornom tijelu 
 
Troškovi naknada i pristojbi plativih Nadzornom tijelu s osnove izdavanja odobrenja Nadzornog 
tijela i poslovanja Fonda op�enito, troškovi odobrenja izmjena Prospekta i Statuta Fonda te drugi 
troškovi naknada i pristojbi plativih Nadzornom tijelu temeljem pozitivnih propisa na snazi u 
Republici Hrvatskoj, obra�unavaju se i napla�uju se na teret imovine Fonda u stvarnoj visini. 
 
Ostali troškovi 
 
Ostali troškovi, koji obuhva�aju troškove vo�enja registra udjela u Fondu, uklju�uju�i troškove 
izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udjela, ako je to potrebno, troškove izrade, tiskanja i 
poštarine vezane uz polugodišnja i godišnja izvješ�a imateljima udjela, sve postoje�e ili budu�e 
poreze koje je Fond dužan platiti na svoju imovinu ili dobit, troškove objave izmjena Prospekta i 
Statuta te drugih propisanih objava, kao i ostale troškove odre�ene posebnim zakonima, 
obra�unavaju se i napla�uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini. 
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3.  DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOM 
 
TVRTKA, PRAVNI OBLIK I SJEDIŠTE DRUŠTVA  
 
ICF Invest društvo s ograni�enom odgovornoš�u za upravljanje investicijskim fondovima (u 
daljnjem tekstu: “Društvo”), sa sjedištem u Zagrebu, Miramarska 24. 
 

OSNIVA�, TEMELJNI KAPITAL I DJELATNOST DRUŠTVA 
 
Osniva� Društva je ICF Grupa društvo s ograni�enom odgovornoš�u sa sjedištem u Zagrebu, 
Miramarska 24. Temeljni kapital Društva iznosi 5.000.000,00 (pet milijuna) kuna i upla�en je u 
cijelosti u novcu. �lanovi Društva su: ICF Grupa d.o.o. (92,5 % udjela u temeljnom kapitalu) i Igor 
Norši� (7,5% udjela u temeljnom kapitalu).  
 
Poslovanje Društva odobreno je Rješenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, 
Klasa: UP/I-450-08/01-02/93; Ur. broj: 567-02/01-4, od 13. prosinca 2001. godine. Djelatnost 
Društva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima te upravljanje imovinom. 
 
Osim Fondom, Društvo upravlja i niže nazna�enim investicijskim fondovima: 
 
-  ICF Balanced, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, 
-  ICF Money Market, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom. 
 

NADNEVAK OSNIVANJA I UPISA U SUDSKI REGISTAR  
 
Društvo je osnovano 15. listopada 2001. godine i upisano u Sudski registar Trgova�kog suda u 
Zagrebu pod brojem Tt-01/5681-2, s mati�nim brojem subjekta upisa (MBS) 080407751.  
 

UPRAVA DRUŠTVA  
 
Upravu Društva �ine dva �lana uprave: 

- Igor Norši�, predsjednik uprave, s ovlaštenjem pojedina�nog i samostalnog zastupanja 
Društva; 

- Dragana Resan, �lan uprave, s ovlaštenjem pojedina�nog i samostalnog zastupanja Društva; 
 

ŽIVOTOPISI �LANOVA UPRAVE DRUŠTVA 
 
Igor Norši� – diplomirao na Ekonomskom fakultetu Sveu�ilišta u Zagrebu 1999. godine (gdje je 
trenutno i apsolvent na poslijediplomskom studiju ˝Ekonomija me�unarodne razmjene˝). 
 
Nakon pripravništva koje je tijekom studija proveo u Štedbanci d.d., (u razdoblju od 1996. godine), 
profesionalnu karijeru zapo�inje 1998. godine u Dresdner Bank (Croatia) d.d, gdje kao dealer 
obavlja poslove vezane uz trgovanje devizama, vrijednosnim papirima u Odjelu riznice �iji direktor 
postaje 2000. godine. Kao direktor Odjela riznice izme�u ostalog vodi projekt uvo�enja i pra�enja 
profitabilnosti poslovanja banke prema profitnim centrima i implementaciju aplikacije za Treasury 
front office: Deal Input and Analysis Networked Application. Tijekom rada u Dresdner banci stru�no 
se usavršava u poslovnim jedinicama banke u inozemstvu, te u internom edukacijskom centru 
Dresdner banke. 
 
U ICF Invest dolazi 2002. godine otkada je predsjednik odnosno �lan uprave te voditelj teama za 
izradu programske podrške za upravljanje investicijskim fondovima, odgovoran za asset 
management. 
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Igor Norši� ima položen ispit za ovlaštenog investicijskog savjetnika i brokerski ispit, govornik je na 
financijskim konferencijama u zemlji i inozemstvu, povremeni predava� na Ekonomskom fakultetu 
u Zagrebu, na dodiplomskom studiju iz kolegija ˝International finance˝ i na poslijediplomskom 
studiju ˝Upravljanje financijama poduze�a˝ i predava� na programu izobrazbe za provjeru stru�nih 
znanja potrebnih za dobivanje dozvole ili licence za obavljanje poslova brokera i investicijskog 
savjetnika u organizaciji Hrvatske agencije na nadzor financijskih usluga.  
 
Igor Norši� �lan je niza stru�nih udruženja te je u dva mandata bio �lan predsjedništva Udruženja 
društava za upravljanje investicijskim fondovima pri Hrvatskoj gospodarskoj komori. 
 
Dragana Resan – diplomirala na Ekonomskom fakultetu Sveu�ilišta u Zagrebu 2000. godine. 
 
Radno iskustvo po�inje stjecati na administrativnim poslovima u društvu za upravljanje 
investicijskim fondovima E-Invest d.o.o. 2001. godine te u SN Holding-u d.d 2002. godine. 
Po�etkom 2003. prelazi u ICF d.o.o. za poslovanje vrijednosnim papirima na poslove vezane uz 
izradu prospekata za uvrštenje u Kotaciju javnih dioni�kih društava Zagreba�ke burze.  
 
U periodu od 2003. do 2007. godine stje�e iskustvo i znanje na poslovima back office-a u društvu 
za upravljanje investicijskim fondovima EURO Invest d.o.o. (današnji ICF Invest d.o.o.). Sredinom 
2007. godine prelazi u HG Spot d.d. na mjesto suradnika u odjelu financija a po�etkom 2008. 
godine nastavlja stjecati radno iskustvo u društvu za upravljanje investicijskim fondovima ICF 
Invest d.o.o.  
 
U svibnju 2009. godine imenovana je �lanicom uprave ICF Invest-a. Posjeduje položen ispit za 
brokera. 
 

ODGOVORNOST DRUŠTVA 
 
Društvo je odgovorno za obavljanje djelatnosti osnivanja i upravljanja Fondom u skladu s 
odredbama Zakona, drugih mjerodavnih propisa te Statuta i Prospekta Fonda. U zasnivanju 
obveznih odnosa i ostvarivanja prava i obveza iz tih odnosa, Društvo je obvezno pridržavati se 
na�ela savjesnosti i poštenja, te u izvršavanju obveza društva za upravljanje postupati s 
pove�anom pažnjom, prema pravilima struke, dobrim poslovnim obi�ajima te pozitivnim propisima 
Republike Hrvatske. Osim navedenoga, Društvo ne preuzima nikakvu dodatnu odgovornost za 
poslovanje Fonda. 
 
Unutar ovlaštenja utvr�enih Zakonom, drugim mjerodavnim propisima i Statutom Fonda, Društvo 
�e samostalno donositi poslovne odluke. Društvo ne odgovara za rezultate poslovanja Fonda koji 
su posljedica odluka Društva donesenim u skladu s prethodno navedenim propisima i Statutom 
Fonda. 
 
4.  INVESTICIJSKI SAVJETNIK 
 
Niti jedno društvo ne djeluje kao investicijski savjetnik Fonda. 
 
5.  BROKER 
 
Ovlašteni broker Fonda je ICF BROKER društvo s ograni�enom odgovornoš�u za poslovanje 
vrijednosnim papirima (u daljnjem tekstu: “ICF BROKER d.o.o.”), sa sjedištem u Zagrebu, 
Miramarska 24. 
 
ICF BROKER d.o.o. osnovan je 16. prosinca 1992. godine i upisan u sudski registar Trgova�kog 
suda u Zagrebu s mati�nim brojem subjekta upisa (MBS) 080125383. Kao društvo za poslovanje 
vrijednosnim papirima djeluje od 27. prosinca 1995. godine. ICF BROKER d.o.o. osnovan je i 
posluje u skladu s valjanim odobrenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (ranije:  
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Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske) za obavljanje djelatnosti vezanih uz 
poslovanje financijskim instrumentima te ostalim pozitivnim propisima Republike Hrvatske. 
 
Temeljni kapital ICF BROKER d.o.o. iznosi 6.000.000,00 (šest milijuna) kuna i upla�en je u cijelosti 
u novcu.  
 
Upravu ICF BROKER d.o.o. �ini Sandra Renz, predsjednica uprave s ovlaštenjem pojedina�nog i 
samostalnog zastupanja i Nina Rogi� Jerki�, �lanica uprave s ovlaštenjem pojedina�nog i 
samostalnog zastupanja. 
 
ICF BROKER d.o.o. za Fond obavlja poslove kupnje i prodaje financijekih instrumenata po nalogu, 
u skladu sa Zakonom o tržištu kapitala (Narodne novine broj 88/08). 
 
6.  DEPOZITNA BANKA 
 
Depozitna banka Fonda je Raiffeisenbank Austria d.d. (u daljnjem tekstu: “Depozitna banka”), sa 
sjedištem u Zagrebu, Petrinjska 59. 
 
Depozitna banka je osnovana 12. prosinca 1994 godine i upisana u sudski registar Trgova�kog 
suda u Zagrebu s mati�nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002366. Temeljni kapital 
Raiffeisenbank Austria d.d., na dan izdavanja Prospekta Fonda, iznosi 2.194.132.000,00 kuna.  
 
Rješenjem Komisije  za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: Up/I-450-08/02-02/161, Ur. 
broj: 567-03/02-5, od 5. prosinca 2002. godine, Depozitnoj banci je odobreno obavljanje poslova 
skrbništva. Odobrenjem Hrvatske narodne banke 1189/2003, od 12. velja�e 2003. godine, 
Depozitnoj banci odobreno je obavljanje poslova (skrbništva) depozitne banke.  
 
Kao depozitna banka Fonda, Raiffeisenbank Austria d.d. �e obavljati nastavno navedene poslove 
depozitne banke u skladu s primjenjivim odredbama Zakona, Prospektom i Statutom Fonda te 
ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke sklopljenim s Društvom.  
 
− pohrana zasebne imovine Fonda te odjeljivanje i vo�enje posebnih ra�una imovine Fonda, 

− osiguranje i nadzor uskla�enosti prodaje i otkupa udjela za ra�un Fonda sa Zakonom, 
Prospektom i Statutom Fonda, 

− otkup i isplata udjela u Fondu, 

− nadzor uskla�enosti izra�una vrijednosti Fonda i vrijednosti pojedina�nih udjela u Fondu sa 
Zakonom, mjerodavnim propisima te Prospektom i Statutom Fonda, 

− izvršavanje naloga Društva u svezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom 
koja tvori portfelj Fonda, u skladu sa Zakonom, propisima Nadzornog tijela te Prospektom i 
Statutom Fonda, kao i osiguranje podmirivanja odnosno naplate dospjelih nov�anih 
potraživanja Fonda s osnove transakcija vrijednosnim papirima u zakonskim ili ugovornim 
rokovima, 

− izvješ�ivanje Društva o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koju drži u pohrani i 
izvršavanje naloga Društva koji iz toga proizlaze, 

− napla�ivanje svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda s osnove njegove imovine, 

− osiguranje korištenja prihoda Fonda u skladu sa Zakonom, Prospektom i Statutom Fonda, te 
uskla�enosti pla�anja troškova Fonda u skladu s uvjetima nazna�enim Prospektom i Statutom 
Fonda, odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa, 

− vo�enje evidencije poslovanja koje obavlja kao Depozitna banka Fonda te osiguranje redovnog 
uskla�enja evidencije s evidencijom Društva, 
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Depozitna banka odgovorna je Društvu i imateljima udjela u Fondu za pri�injenu štetu ako ne 
obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvi�ene Zakonom, mjerodavnim propisima te ugovorom o 
obavljanju poslova depozitne banke sklopljenim s Društvom, uklju�uju�i i slu�aj kada je obavljanje 
svojih poslova u cijelosti ili djelomi�no povjerila tre�im osobama. 
 
Podatke o imateljima udjela u Fondu, njihovim udjelima, te izvršenim uplatama i isplatama, koji su 
joj u�injeni dostupnima sukladno ovlaštenju depozitne banke Fonda, Depozitna banka je dužna 
�uvati kao poslovnu tajnu te je odgovorna Društvu i imateljima udjela u Fondu za pri�injenu štetu u 
slu�aju kršenja obveze �uvanja tajnosti podataka. 
 
7.  REVIZOR  
 
Ovlašteni revizor Fonda je Spremi�, Kasapovi� i Tekli� d.o.o. za reviziju, sa sjedištem u 
Zagrebu, �azmanska 8. 

 
 

* * * 
 
 

Prospekt ICF Fixed Income otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom smatra se izdanim 
na dan kada ga u Zakonom propisanom postupku odobri Hrvatska agencija za nadzor financijskih 
poslova. Odobrenje Prospekta i svih njegovih izmjena i dopuna od strane Hrvatske agencije za 
nadzor financijskih usluga predstavlja odlu�an uvjet valjanosti i primjene Prospekta Fonda. 

 
 

* * * 
 
 

U Zagrebu, 19. listopada 2009. godine 
 
 
 
 

ICF INVEST 

d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima 
 

 
 
Igor Norši�, predsjednik uprave                                               Dragana Resan, �lan uprave 
 


